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Les étudiants répondront a toutes les questions suivantes de maniére détaillée. Aucun
document n’est autorisé pendant 1’épreuve. L’utilisation de la calculatrice est interdite.

Questions :

1) A quoi servent les intermédiaires financiers ? Qui sont-ils ?

2) Comment calcule-t-on la valeur d’une obligation a un instant t donné?

3) Définir le coupon couru et expliquez son mode de calcul.

4) Définir la valeur intrinséque et la valeur temps d’une option. Quels sont les facteurs
influencant cette derniére ?

5) Rappelez les hypotheses du modéle de Gordon-Shapiro. Selon ce modeéle, a quoi est eégale
la valeur d’une action ?

6) Qu’est-ce que la structure par terme des taux d’intérét ? Quelle est sa forme ?



