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Questions

1. A quoi correspond l�ordre d�intégration d d�une série yt ?

2. Qu�appelle-t-on marche au hasard ?

3. Comment tester l�hypothèse de processus ARCH asymétriques ?

4. Donner l�expression d�un processus SARIMA(1,1,1)(1,1,1)4.
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Exercice n�1

Évolution du rendement quotidien de l�indice Dow Jones
du 05/01/88 au 19/08/15

Mettre en �uvre le test de normalité de Jarque et Bera sur l�évolution du
rendement quotidien de l�indice Dow Jones sachant que T = 6941 observa-
tions, bKy = 8; 381 et dSKy = �0; 222. Par ailleurs, la valeur tabulée de la
loi du khi-deux à deux degrés de liberté au seuil de 5% est égale à 5; 991.
Conclusion et interprétation.

Exercice n�2

Soit la série yt du PIB français sur la période 1980:1-2014:4, i.e. données
trimestrielles, T = 140 observations. On s�interroge sur la possible non
stationnarité de la série. Pour tester cette hypothèse, trois modèles sont
retenus :

Modèle (1) : �yt = �
�yt�1 + "t,

Modèle (2) : �yt = c+ �
�yt�1 + "t,

Modèle (3) : �yt = c+ �t+ �
�yt�1 + "t,
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avec "t � i:i:d (0; �2"), �
� = (�

1
� 1).

1. La série yt est-elle stationnaire ? Répondre à cette question en utilisant
les tests de Dickey-Fuller et la stratégie de tests associée en considérant
� = 5%. Les résultats des modèles (1), (2) et (3) sont fournis à l�annexe
A, et les tabulations à l�annexe B, i.e. se reporter aux tableaux 1,
2 et 3. Par ailleurs, les valeurs des statistiques calculées F3 et F2
sont respectivement égales à 1; 845 et 43; 659. Commenter les résultats
obtenus.

2. À quelles conditions les conclusions obtenues sont-elles �ables ? Expli-
quer.

Exercice n�3

Soit le processus GARCH(1,1) :

ht = ! + �1"
2

t�1 + �1ht�1; (1)

avec "t = zt
p
ht, où la variable zt est indépendamment et identiquement

distribuée de moyenne nulle et de variance unitaire, et supposée suivre une
distribution normale classique.

1. Écrire le processus (1) sous la forme d�un ARMA(1,1). À quelles con-
ditions ce processus est-il stationnaire ?

2. Peut-on faire un lien entre les processus GARCH(1,1) et ARCH. Si tel
est le cas, écrire le processus ARCH associé.
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