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EXERCICE 1 : VINCI
Résultats annuels 2017

Paris, le 7 février 2018 - VINCI, I'un des premiers groupes mondiaux dans les métiers de la
construction et des concessions, a annoncé ses résultats pour I'exercice 2017.

Chiffres clés

(en millions d'euros) Exercice 2017 2016
Chiffre d'affaires (") 40 248 38073
Chiffre d'affaires réalisé en France (*) 23 680 22 418
% du chiffre d'affaires (/ 58,8 % 58,9 %
Chiffre d'affaires réalisé a 'international (") 16 568 15 654
% du chiffre d'affaires (/ 41,2 % 41,1%
Résultat opérationnel courant (1) 4592 4167
Résultat opérationnel (2) 4 550 4118
Résultat net - part du Groupe 2747 2505
% du chiffre d'affaires (*) 6,8 % 5.3%
Dividende par action (en euros) 2,45 2.10
Capacité d'autofinancement 6 500 5966
Cash-flow 2725 2948
Capitaux propres 18 383 17006
Endettement financier net (14 001) (13938)
1-EBITDA
2-REX

1. Quel est le risque majeur pour une société dont le CA augmente?
Déterminer le montant des amortissements
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Citez 2 explications qui permettent de comprendre pourquoi quand le CA augmente la
trésorerie diminue ?

Que représente le dividende ? (2 lignes maximum)

Donnez la formule des capitaux propres

Si la quantité de titres est de 1100, quelle est la valeur unitaire de Vinci en 2017 ?
Quel est le montant des DAP ?

Comment financer un investissement ?
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EXERCICE 2 / SA STAR

Définissez et calculez le fond de roulement 2018

Calculez la trésorerie 2018.rappelez son lien avec le besoin en fond de roulement
Calculez la valeur ajoutée

Définir la notion d’amortissements

Définir les notions de charges fixes et variables
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Dans la sa star y-a-t-il des charges fixes. donnez 2 exemples



SA STAR 31/12/2018

Exercice N

SA STAR 31/12/2018

Brut

Amortissements et
provisions (a
déduire)

Capital souscrit - non appelé

CAPITAUX PROPRES*
Capital [dont versé...]

100 000

ACTIF IMMOBILISE (a)
Immobilisations incorporelles:
Frais d'établissement

1500

1500

Primes d'émission, de fusion, d'apport,

Ecart de réévaluation (b)

Ecart d'équivalence (c)

Frais de recherche et de développement

s, brevets,

Fonds commercial (1)

Autres

Immobilisations incorporelles en cours

Avances et acomptes

Réserves:
Réserve légale

10 000

Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées

Autres |

Report a nouveau (d)

Immobilisations corporelles:
Terrains |

900

Résultat de I'exercice [bénéfice ou perte] (e)

900

Subventions d'investissement

Constructions

30 000

5000

25 000

Provisions réglementées

Installations techniques, matériels, et outillage industriels

15 000

10 000

5000

Autres |

Immobilisations corporelles en cours

Total |

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques

Avances et acomptes

Provisions pour charges

Immobilisations financiéres (2):
Participations (b)

Créances rattachées a des participations

Titres immobilisés de I'activité de portefeuille

Autres titres immobilisés

Préts

Autres

Total |

47 400

15 000

32 400

Total Il

DETTES (1) (9)
Dettes financiéres:
Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés établissements de crédit

70 000

Emprunts et dettes financiéres diverses (3)

Avances et acomptes regues sur commandes en cours

ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours (a):
Matiéres premiéres et autres approvisionnements

4 000

4 000

En cours de production [biens et services] (c)

Produits intermédiaires et finis

3500

500

3 000

Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances d'exploitation (3):
Créances clients et comptes rattachés (a) (d)

150 000

50 000

Dettes d'exploitation: |
Dettes Fournisseurs et Comptes rattachés (f)

40 000

Dettes fiscales et sociales

Autres

Dettes diverses:
Dettes sur immobilisations et Comptes rattachés

Dettes fiscales (imp6ts sur bénéfices)

Autres |

Instruments de trésorerie

100 000

Produits constatés d'avance (1)

Autres créances diverses

Capital souscrit - appelé, non versé

Total Il

110 000

Ecarts de conversion Passif (IV)

Valeurs mobiliéres de placement (e):

TOTAL GENERAL (I+1I+11+1V)

Disponibilités

25 000

25 000

Charges constatées d'avance (3)

Total Il

182 500

50 500

132 000

Charges a répartir sur plusieurs exercices (IIl)

Primes de remboursement des emprunts (1V)

Ecarts de conversion Actif (V)

Q) Dont a plus d'un an

Dont a moins d'un an

2) 2 /Dont concours bancaires courants

50 000

3) Dont emprunts participatifs

TOTAL GENERAL (I+l+11+IV+V)

229 900

65 500

164 400




SA STAR/CHARGES /31/12/2018 Exercice N
Charges d'exploitation (1):
Achats de marchandises (a) 350 000
Variation des stocks (b)
Achats de matieres premieres
Variation des stock (b)
*Autres achats et charges externes 150 000
Impots, taxes et versements assimilés 10 000
Salaires et traitements 35000
Charges sociales 16 500
Dotations aux amortissements et aux provisions:
Sur immobilisations: dotations aux amortissements (¢| 175 100
Sur immobilisations: dotations aux provisions
Sur actif circulant: dotations aux provisions
Pour risques et charges: dotations aux provisions
Autres charges
TOTAL | 736 600
Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun () :
Charges financieres:
Dotations aux amortissements et provisions
Intéréts et charges assimilées (2) 2000
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de VMP
TOTAL Ill 2 000
Charges exceptionnelles:
Sur opérations de gestion 10 000
Sur opérations en capital
Dotations aux amortissements et aux provisions 7 000
TOTAL (IV) 17 000
Participation des salariés aux résultats (V)
Impots sur les bénéfices (VI)
[Total des charges (I+I1+lI1+IV+V+VI) 755 600
Solde créditeur = bénéfice (3)
TOTAL GENERAL 755 600

SA STAR /PRODUITS/31/12/2018 Exercice N
Produits d'exploitation (1):
Ventes de marchandises 660 000
Production vendue [biens et services] (a)
Sous-total A - Montant net du chiffre d'affaires 660 000
dont a I'exportation:
Production stockée (b)
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur provisions (et amortissements)
Autres produits
Sous-total B 0
Total | (A+B) | 660 000
Produits financiers:
De patrticipation (2)
D'autres valeurs mobilieres 40 000
Autres intéréts et produits assimilés (2)
Reprises sur provisions et transfers de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de VMP
Total Il 40 000
Produits exceptionnels:
Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charges
TOTAL IV
[Total des produits (I+1+11+1V) 700 000
Solde débiteur = perte (3) 55 600
TOTAL GENERAL 755 600







